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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME

%1,87 olarak PARA POLITIKASI VE FAIZ

gerceklestigi ve TCMB, Nisan ay1 Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz
%10,23 olan yillik oranint %8 diizeyinde, faiz koridorunun {ist kism1 olan bor¢ verme oranini
enflasyonun %9,25, alt kism1 olan borclanma oranini ise %7.25 diizeyinde sabit birakmust1.
%10,85 diizeyine Ocak 2017’den itibaren uygulamaya konulan gec likidite penceresi (GLP)
diistiigii goriil

gercevesinde, bor¢ verme faiz orani 75 baz puan
miistii. Mayis

2018’de ise
tiiketici

artirllarak %12,75 diizeyinden %13,50 diizeyine
ylikseltilmisti. TL'de Mayis ayinda gozlenen

deger kayb1 karsisinda TCMB'nin, Mayis aymda

yatlarinin 901,62 gergeklestirdigi olaganiistii PPK toplantisiyla aylik diizeyde giyim ve

GLP faiz oraninm1 300 baz puan artirarak %16,50 ayakkabr  ve ulasim
diizeyine yiikselttigi goriilmiistiir. gruplarda gozlenen

. _ e . . fiyat artiglary  etkili
Kiiresel bliytimenin giiclii seyri ve gelismis tilke olurken ana harcama
merkez  bankalarinin  para  politikalarinin e
oo . 5 B gruplart itibariyle
sikilasma egilimlerine bagli olarak yiikselen il Gy

piyasa ekonomilerinde doviz kurlarindaki oynaklhigmn arttig1 gortilmiistiir. grup olmanus, alkollil

llgili {lkeler icinde olumsuz ayrisan Arjantin’de hizla artirilan faiz e

oranlarma karsin hiikiimet IMF’den finansman talep etmistir. Yaklasan st YAl il

secimlerin dogurdugu politik belirsizlik ve TCMB'nin uyguladig1 para ulastirma, ev esyast ve

politikasinin yeterince sik1 olmamasina bagli olarak TL’de yilbasindan bu lokanta ve  oteller

yana gozlenen deger kayiplarinin Mayis aymda daha giiclii hale geldigi enfla
gozlenmistir. Bu durum karsisinda TCMB, TL’de gbzlenen deger kayiplari,
petrol fiyatlarinda gozlenen yukar1 yonlii seyir ve enflasyon

bekleyislerindeki bozulmaya bagh olarak Nisan ayinda yapmis oldugu faiz

artisina ek olarak Mayis ayinda da faiz artirimina gitmek zorunda kalmustir.
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SANAYI URETIM ENDEKSI, KAPASITE KULLANIMI

ve REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Subat 2018’de %-0,2 gerileme goOsteren sanayi tretimi, Mart 2018de %0,2 diizeyinde artis
sergilemistir. Mayis 2018 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore
0,5 puan artarak %78,2 seviyesinde gerceklesmistir. May1s 2018 itibariyle Reel Kesim Giiven Endeksi, bir
onceki aya gore %0,1 diizeyinde azalarak 106,7 seviyesinde gerceklesmistir. TUIK tarafindan agiklanan
Ekonomik Giiven Endeksi May1s aymda bir énceki aya gore %4,9 oraninda azalarak 98,3 degerinden 93,5
degerine diistii. Ekonomik giiven endeksindeki diisiis, hizmet sektorii, insaat sektorti, perakende ticaret

sektorii ve reel kesim giiven endekslerindeki azalislardan kaynaklandi.

TCMB tarafindan yayimlanan May1s ay1 Beklenti Anketi sonuglarina gore; Tiirkiye ekonomisinin 2018
yili bliyiime beklentisi bir 6nceki anket donemine gore 0,1 puan azalarak %4,6 olmustur. Yilin ilk ¢eyregi
itibariyle iktisadi faaliyetin gticlii seyrini korudugu ve yiiksek bir biiyiime performansinin gerceklesecegi
anlagilmaktadir. Oncii gostergeler, yilin kalan kisminda kamunun maliye politikasi énlemlerinin
bliylimeye katki vermesi karsisinda, TL’de gozlenen yiiksek deger kaybs, kiiresel volatilite ve sikilagsan

finansman kosullarinin biiytimeyi asag1 yonlii etkileyebilecegine isaret etmektedir.
ISSIZLIK

Subat 2018 itibariyle Tiirkiye genelinde igsizlik oran1 %10,6 seviyesinde gergeklesmistir. Ayn1 donemde
tarim dis1 igsizlik oran1 %12,5 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu igeren issizlik oram1 %19

diizeyindedir. Istihdam oran1 %46,6 olurken isgiiciine katilim oram %52,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Bu donemde istihdam edilenlerin %17,7’si tarim, %20’si sanayi, %7’si insaat, %55,3'li ise hizmetler
sektoriinde calismaktadir. Onceki yilin ayni dénemi ile karsilagtirildiginda istihdam edilenler icinde
tarim sektoriintin pay1 1 puan azalirken, sanayi sektoriiniin pay1 0,5 puan, insaat sektoriiniin pay1 0,3

puan, hizmet sektoriiniin pay1 ise 0,1 puan artis gostermistir.

DIS TICARET ve CARI DENGE

Nisan 2018 itibariyle, yillik bazda ihracat %7,8 artarak 13,9 milyar dolar, ithalat ise %15,6 artarak 20,6
milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret agig1 %35,6 artarak 6,7 milyar dolara

yiikselmistir. Thracatin ithalati karsilama oran1 %67,5 olarak gerceklesmistir.
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Cari iglemler, bir 6nceki yilin Mart ayna gore 1,695 milyon dolar artarak 4,812 milyon dolar agik
vermistir. Bunun sonucunda cari agik yillik bazda son 4 yilin en yiiksek diizeyine ulasarak 55,4 milyar
dolar olmustur. Cari agigin genislemesinde, petrol fiyatlarinda gozlenen artislar ve net altin ticaretinin

dis ticaret agigin1 artirmasi etkili olmustur.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, petrol fiyatlar: ve net altin ithalatinin cari agig1 olumsuz etkilemesi
karsisinda turizm gelirlerindeki toparlanmanin riskleri dengeleyebilecegini ortaya koymaktadir. TL'de

kaydedilen giiclii deger kaybi ve dis talebin mevcut seyrine bagl olarak ihracatin 6ntimiizdeki donemde

dis ticareti destekleyici yonde katki sunacag1 beklenmektedir.
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Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isadamlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yionetim Kurulu Baskan Ergun Hadi Tiirkay, Mayts Ayt enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadur.

BUSIAD’in Mart Ay Enflasyon Degerlendirmesi
Piyasalar eylemlere bakiyor...

Bursa ve Tiirkiye is diinyasinin en koklii kurumlaridan, Bursa Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi’nin
(BUSIAD) Yénetim Kurulu Baskani1 Ergun Hadi Tiirkay, ekonomide yasanan gelismeler i¢in; “Piyasalar,
ekonomiyle 1ilgili sozleri degil alinacak kararlar1 takip ettigini” belirterek, “Artik so6z degil eylem
donemine girdik, dogru politikalarin uygulanmasi biiylik 6nem tasimakta” ifadesiyle degerlendirdi.
BUSIAD Baskani Tiirkay, May1s Ay1 enflasyon verileri i¢in, “Dolarin, Tiirk Liras1 karsisinda bir siiredir
devam etmekte olan yiikselisi, Mayis Ay1 enflasyon rakamlarinin , beklentilerin iistiinde artmasina kismen
etken olmustur” degerlendirmesinde bulundu.

Mayi1s 2018’ de tiiketici fiyatlarinin %1,62 diizeyinde arttig1 ve yillik enflasyon oraninin % 12.5 diizeyine
yukseldigi gozlendigini kaydeden Tiirkay, “Yillik enflasyon oram1 Mayis ay1 itibariyle
degerlendirildiginde, aylik diizeyde giyim ve ayakkab1 ve ulasim gruplarinda gézlenen fiyat artislar etkili
olurken ana harcama gruplar itibariyle aylik diisiis gésteren grup olmamais, en az artis gosteren grup ise
alkollii igecekler ve tiitlin olmustur. Yillik olarak ulastirma, ev esyasi, lokanta ve oteller grubu ise
enflasyonu olumsuz etkilemeye devam etmistir” dedi.

PARA POLITIKALARLI...

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin son donem politikalarina da deginen Tiirkay, sunlari
kaydetti: “TL’de Mayis ayinda gozlenen deger kaybi1 karsisinda TCMB’nin, Mayis ayinda
gergeklestirdigi olaganiistii PPK toplantisiyla GLP faiz oranin1 300 baz puan artirarak %16,50 diizeyine
yukselttigi goriilmiistiir.

DOLAR VE BELIRSIZLIK...

“Yaklasan secimlerin dogurdugu politik belirsizlik ve TCMB’nin uyguladigi para politikasinin
yeterince sik1 olmamasina bagli olarak TL’de yilbagindan bu yana gézlenen deger kayiplarinin May1s
ayinda daha gii¢lii hale geldigi gozlenmistir. Bu durum karsisinda TCMB, TL’de g6zlenen deger
kayiplari, petrol fiyatlarinda gozlenen yukar1 yonlii seyir ve enflasyon bekleyislerindeki bozulmaya bagh
olarak Nisan ayinda yapmis oldugu faiz artigina ek olarak Mayis ayinda da faiz artirimina gitmek
zorunda kalmstir.”

TCMB’nin Agustos 2015’te duyurusunu yaptig1 yol haritasina deginen BUSIAD Bagskam Tiirkay,
“Merkez Bankasi, 28 Mayi1s giinii para politikasi operasyonel siirecine iligkin sadelesmenin
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tamamlanmasi kararini aldi. Kararin ardindan dolar/TL kurunun 30 Mayzs itibariyle 4,47 seviyelerine
geriledigi goriilmiistiir. Kurdaki gevsemede, Basbakan Yardimcist Mehmet Simsek ve TCMB
Guvernorii Murat Cetinkaya’nin yaptiklar1 Londra ziyaretinde enflasyona yonelik giiclii politika tepkisi
verilecegi yoniindeki taahhiitlerinin de etkili oldugu diisiintilmektedir. Bu agcidan TCMB’nin 23 Mayis
faiz artiriminin “too little too late” (¢ok kiiclik cok gec) olarak degerlendirildigini belirtmek gerekir.

Bu gelismeler sonucunda, 6niimiizdeki siirecte eylemlerin sézler ve agiklama metinlerinden daha fazla
dikkate alinacagini, , dogru politikalarin uygulanmasinin biiyiik 6nem arz edecegini goriiyoruz” dedi.

DIS TICARETE KATKI...

Dis ticaret acisindan ise, mevcut veriler, petrol fiyatlar1 ve net altin ithalatinin cari agi1g1 olumsuz
etkilemesi karsisinda turizm gelirlerindeki toparlanmanin riskleri dengeleyebilecegini ortaya koydugunu
kaydeden Tiirkay, “ TL’de yasanan giiglii deger kayb1 ve dis talebin mevcut seyrine bagl olarak
thracatin 6nlimiizdeki donemde dis ticareti destekleyici yonde katki sunacagi beklenmektedir” ifadesini
kullandx.

Tiirkay degerlendirmesini, “Ay sonunda gerceklestirilecek se¢imin ardindan, gevseyen mali
politikalarin yeniden eski sikiligina gelmesi ve kirilgan ekonomik yap1 goriintiisiiniin, kalic1 yapisal
degisikliklerle saglam bir zemine oturtulmasina ihtiyag¢ vardir” sézleriyle tamamladi.




