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ENFLASYON ACIKLAMASI ve AYLIK MAKROEKONOMIK
DEGERLENDIRME
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PARA POLITIKASI VE FAiZ

TCMB, Eyliil 2018’de yapilan Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda bir hafta vadeli repo
ihale faiz oranini 625 baz puan artisla ytizde 17,75 diizeyinden ytiizde 24 diizeyine yiikseltirken
Aralik ayindaki toplantida da bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ytizde 24 diizeyinde sabit
tutulmasina karar vermisti. Mart ayinda yapilan toplantida da faiz oraninin mevcut diizeyde

korundugu gorilmiistiir.

FED’in y1l igerisinde faiz artirmayacagina iliskin beklentilerin giiclenmesi ve Eylil aymnda
bilango kiigiiltme siirecinin sona erecegini agtklamasinin kiiresel risk istahini olumlu etkilemesi
beklenmektedir. Bununla birlikte, ABD-Cin arasindaki ticaret miizakereleri ve Brexit'in
gelecegi ile ilgili belirsizliklerin biiytime goriiniimii tizerindeki olumsuz etkileri stirmektedir.
Mart ayr sonunda biiytimeye iliskin endiselerin kiiresel piyasalarda meydana getirdigi
dalgalanmalar karsisinda TL'de sert bir deger kayb1 gozlenmistir. TCMB, finansal piyasalar ve
doviz kurunda gozlenen oynakliklar karsisinda 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara vererek

TL’deki deger kaybini sinirlamaya galigsmistir.

Bilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yénelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, givenilir oldugu disinilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma surecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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TCMB, ithal girdi maliyetleri ve ig talep gelismelerine bagli olarak enflasyon gostergelerinde
olumlu bir goriintim ortaya ¢ikmasina ragmen fiyat istikrarina yonelik orta vadeli risklerin
hentiz kalic1 sekilde ortadan kalkmadig: diisiincesi ile politika faiz oraninda bir degisiklige

gitmemistir.

SANAYIi URETIM ENDEKSIi, KAPASITE KULLANIMI ve REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Aralik 2018'de %1,4 azalis gdsteren sanayi Uretimi, Ocak 2019'da %1 duzeyinde artis
sergilemistir. Mart 2019 itibariyle, imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, bir
onceki aya goére 0,6 puan artarak %74,7 seviyesinde gerceklesmistir. Mart 2019 itibariyle
Reel Kesim GUven Endeksi, bir dnceki aya gore %2,4 duzeyinde artarak 99,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

TUIK tarafindan aciklanan Ekonomik Given Endeksi Mart ayinda bir dnceki aya gére
%3,1 oraninda artarak 79,4 degerinden 81,9 degerine yuUkseldi. Ekonomik gUven
endeksindeki artis tUketici, hizmet sektorU, insaat ve reel kesim glven endekslerindeki
arfislardan kaynaklandi.

TCMB tarafindan yayimlanan Mart ayl Beklenti Anketi sonuclanna goére; Turkiye
ekonomisinin 2019 yill bGyUme beklentisi bir d5nceki anket dénemine gbre degismeyerek
%1,2 olmustur. TUrkiye ekonomisi 2018 yilini, %2,6 bUyUme oraniile Yeni Ekonomi Programi
hedefi olan %3.8'lik dUzeyin altinda tamamlamistir. 2018 yili son ceyreginde ise 2017
yiinin ayni ceyregine gore %3 daralma gerceklesmistir. Harcamalar acisindan i¢ talebin
tOm unsurlan son ceyrekte gerileme kaydederken, yil genelinde bUyUmeye en yUksek
katki veren net ihracat, &zel tUketim harcamalan iziemistir. Kamu harcamalan siniri katki
verirken, makine techizat ve insaat yatinm harcamalan daralmistir. Uretim acisindan ise
yiin son ceyreginde tUm ana sektérler kUcUlUrken yil genelinde en yUksek duzeyde
hizmet sektdr0 olmak Uzere insaat haric tUm sektérlerin sinir da olsa bUyUmeyi
destekledigi gérulmustur. Bu haliyle 2018 yilinda Turkiye ekonomisinin bUyUuklogu cari
fiyatlarla 3,7 frilyon TL dUzeyinde gerceklesirken, dolar cinsi GSYH vyillik bazda %7,9
oraninda azalarak 784 milyar dolara gerilemistir. Kisi basi GSYH ise ayni ddnemde %9,2
oraninda gerileyerek 9.632 dolar olmustur.

Bilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yénelik olarak hazirlanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu disiUniilen ve kamuya agik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Uyelerin karar
alma sirecine yoénelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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ISSIZLIK
Aralik 2018 itibariyle Tirkiye genelinde issizlik oranm1 %11 seviyesinde gerceklesmistir. Aym
donemde tarim disi igsizlik orani ise %12,9 olarak tahmin edilmistir. 15-24 yas grubunu igeren

igsizlik orani %20,3 diizeyindedir. Istihdam orani %47,4 olurken isgiictine katilim orani %53,2

seviyesinde gerceklesmistir.

Bu donemde istihdam edilenlerin istihdam edilenlerin %18,4'i tarim, %19,7’si sanayi, %6,9u
insaat, %54,9'u ise hizmetler sektoriinde calismaktadir. Onceki yil ile karsilagtirildiginda tarim
sektortintin istihdam edilenler i¢cindeki pay1 1 puan, ingaat sektoriiniin pay1 0,5 puan azalirken,

sanayi sektoriiniin pay1 0,6 puan, hizmet sektoriiniin pay1 0,8 puan artis gostermistir.

DIS TICARET ve CARI DENGE

Subat 2019 itibariyle, yillik bazda ihracat %,4 artarak 13,6 milyar dolar, ithalat ise %16,9
azalarak 15,7 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Boylelikle dis ticaret acig1 %63,1 azalarak
dokuz aylik gerilemesini siirdiirmiistiir. Thracatin ithalati karsilama orani %86,4 olarak

gerceklesmistir.

Cari islemler hesabi, bir 6nceki yilin Ocak ayina gore 6,221 milyon dolar azalarak 813 milyon
dolar agik vermistir. Bunun sonucunda cari islemler hesab1 Nisan 2010’dan bu yana en diisiik
seviye olan 21,6 milyar dolara gerilemistir. Boylelikle cari agik/GSYIH oram 2018 yilinda %3,5
olarak gerceklesmistir. Cari aciktaki daralma dis ticaret agigindaki gerilemeye bagh olarak
ortaya gikmustir. I¢ talepteki dengelenme, petrol fiyatlarindaki 1limli seyir ve altin ithalatinin

hizl1 gerilemesinin cari acig1 olumlu etkiledigi gortilmiistiir.

Dis ticaret agisindan mevcut veriler, iktisadi faaliyette gozlenen daralmanin dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerinin stirdiigline isaret etmektedir. Baglica ihracat pazari olan AB’de iktisadi

faaliyette gozlenen ivme kaybinin ihracat: olumsuz etkileyecegi anlasilmaktadir.

Bilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, givenilir oldugu disinilen ve kamuya acik kaynaklardan derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma sirecine yonelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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Bursa ve Tiirkiye ekonomisine biiyiik katma deger saglayan iiyeleri ile sivil ekonomik toplumda gii¢ birliginin ifadesi olan Bursa
Sanayicileri ve Isinsanlart Dernegi’nin (BUSIAD) Yinetim Kurulu Baskani Ergun Hadi TURKAY, Mart Ayt enflasyon verileri ile
makroekonomik gelismeleri degerlendirdi. Konuyla ilgili basin biilteni asagidadr.

BUSIAD’in Mart Ay: Enflasyon Degerlendirmesi

“Enflasyondaki diisiis gidadaki diisiisle gelir”

Bursa sanayicileri ve Isinsanlari Dernegi (BUSIAD) Yénetim Kurulu Baskani Ergun Hadi
Tiirkay, enflasyonda son aylarda degismez sampiyonun gida olduguna dikkati gekerek,
“Aylardir acil 6nlem alinmali diyoruz. Goriinen o ki gidada ates diismezse, enflasyonda da

anlamli bir diisiis gormeyecegiz” dedi.

BUSIAD Yénetim Kurulu Bagkani Tiirkay, Mart ay1 enflasyonunun 1.03 c¢iktigini, ancak
enflasyon sepetinin ytizde 23.29'unu olusturan, gida ve alkolsiiz igecekler grubundaki
enflasyonun, ytlizde 2.44 oldugunu kaydetti. “Yillik enflasyonda da ytizde 19.71 genel enflasyon
rakami, gida igin yiizde 29.77’dir” diyen Tiirkay, ¢oziimiin, topraklarin ekilmesi, ¢ift¢iyi tarima
ozendirecek tesvik mekanizmalarmin gelistirilmesi, verimliligi artiracak unsurlarin acilen
devreye alinmasi ve hepsinden 6nemlisi tiretimin kutsal bir is oldugu degerinin tiim toplumda

yayginlastirilmasi oldugunu da ifade etti.

Tiirkay, artan akaryakit ve enerji giderlerinin dizginlenmesinin de 6nemli oldugunu, aksi
halde gelecek aylarda da enflasyonun artisini siirdiirecegini sdyledi. Tiirkay, “Tiiketimi kismak
kisa vadede ¢oziim olabilir. Ancak, asil hedef {iretimi artirmak, ithale dayali tiiketimden
kaginmak ve tiretim fazlasini ihrag etmek anlayisi olmalidir. Boyle yapilirsa dovizdeki oynaklik

da bizi bu kadar rahatsi1z etmez” diye konustu.

Bilten, aylik makroekonomik gelismelere iliskin bilgilendirme amaciyla BUSIAD iyelerine yonelik olarak hazilanmaktadir. Kullanilan haber ve
veriler, guvenilir oldugu diusinilen ve kamuya agik kaynaklardar) derlenmektedir. Biltende yer alan yorum ya da tahminler, Gyelerin karar
alma sirecine yoénelik bir nitelik tasimamaktadir. Bu nedenle, BUSIAD ve bilten hazirlayicilarinin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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